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ESTA APRESENTACAO TEM COMO INTUITO ESCLARECER AS
PRINCIPAIS MODALIDADES DE OBTENGAO DE RECURSOS NUM
PROJETO EOLICO: VENDA DE PARTICIPACAO E FINANCIAMENTO

CAPITAL

FONTES DE
RECURSOS
PARA
INVESTIMENTOS

= Foco principal do assessoramento da Cl, e desta apresentacgao.

|:| Foco secundario do assessoramento da Cl, e desta apresentacgao.

FINANCIAMENTO

Capital préprio

i Sénior: FINEM,
FDA, FCO, FNO

’ Mezzanine Loan

Bridge Loan

Bonds, etc
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L 2013

Investidores
estratégicos

Fundos setoriais

Fundos PE/ VC/ Al
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EXISTEM VARIAS OPCOES DE FINANCIAMENTO “SENIOR” DE
PROJETOS EOLICOS NO BRASIL

Entidade

Foco

Custos

Caréncia

Prazo Amortizacao

FINEM Direto |FINEM Indireto FDA FCO/FNO FINEP
BNDES BNDES Banco da Amazonia |Banco do Brasil |[MCT
Brownfield Brownfield Brownfield Brownfield Greenfield
TILP + TILP + TILP + 10%aa TILP +
0,8% (basica) + [0,8% (basica) + 3%aa (basica) + até 5%aa
até 3,57% aa |até 0,5% aa (crédito) + [0,15% (da intituicao)

(crédito) remuneracao instit.

2 anos 2 anos 2 anos 2 anos 2 anos

até 16 anos até 16 anos até 12 anos até 10 anos 5anos

até 80% até 80% até 60% até 80% até 90%

Participagao
itens financiaveis

130% reais

Garantias

130% reais

Aval ou reais

Aval ou reais

130% reais

OBS: TJLP a Dezembro de 2012 é de 5,5% a.a. segundo o site do BNDES.
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NOTICIAS SUGEREM QUE O MERCADO DE F&A NO BRASIL

17-06-2010.
19-01-2011.
07-04-2011.
06-05-2011.
15-06-2011.
27-06-2011.
07-07-2011.

ESTA MAIS ATIVO DO QUE NUNCA

Estatal chinesa compra Plena por R$ 3 bilhdes

Iberdrola compra distribuidora Elektro por US$2,4 bi

CPFL compra SIIF Energies por R$ 1,5 bilhdo

Brookfiel compra PCH do grupo Bertin

EDP Energias do Brasil adquire UHE Santo Antonio do Jari por R$ 1,270 bilhao
EDF define estratégia de expansao e planeja crescer no Brasil

Pela primeira vez, as economias em desenvolvimento superaram as dos paises desenvolvidos em investimentos

em projetos de energia renovavel

19-08-2011.
13-02-2012.
27-02-2012.
14-04-2012.
29-05-2012.
26-06-2012.
04-07-2012.
01-08-2012.
28-08-2012.
12-10-2012.
11-01-2013.
28-03-2013.
19-06-2013.
04-07-2013.

CPFL Renovaveis compra PCH Santa Luzia

Light compra participagcao em quatro PCHs por R$25 milh6es

A CPFL Renovaveis adquire Bons Ventos Eélica por R$1 bilhdo

Chesf fara parceria com edlicas baianas

State Grid compra 7 ativos da ACS no Brasil por R$ 1,86 bilhao

Pela primeira vez no Brasil, fusdes e aquisicoes em energia renovavel superam setor hidrelétrico.
Taesa conclui aquisicao de ativos da Abengoa por R$ 904 mi

MPX e E.ON fecham acordo para compra de parque edlico de 600MW no Rio Grande do Norte
Light compra 51% da Guanhaes Energia por R$ 26,6 milhdes

CPFL e Equatorial fazem acordo para assumir Rede Energia

Tractebel compra projetos edlicos na Bahia da CLWP por R$22,6 milhdes

Tractebel compra Andrade Energia por R$ 96 milhdes

Copel confirma compra de ativos edlicos por R$ 286,1 mi

. i -f
GE investe em fabrica no Nordeste %razf(

2013 M&A Advisors
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O MERCADO DE FUSOES E AQUISICOES NO BRASIL BATEU
RECORDES CONSECUTIVOS EM 2010, 2011 E 2012 PUXADO
FORTEMENTE PELA ENTRADA DE CAPITAL ESTRANGEIRO

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

175 212 328 372 351 309 353 340 227 230 299 363 473 699 663 454 726 817 816

342

410
333
21

et i
AT

Total 4 Cross Border <« Domestic

Fonte: KPMG Vro W*'V\ LoeX CAPITAL INVEST(TY,
2013 M&A Advisors -8-

j
474
3931 | 407
235



OS INVESTIDORES ENXERGAM UMA MELHOR RELAGAO RETORNO/
RISCO EM PAISES COM ELEVADAS TAXAS DE CRESCIMENTO...

12000

Brazil

11000

10000

9000

8000

7000

6000
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

® Brazil

Fonte: World Bank, GDP per capita, PPP (current international $) %f‘a&a( U\Zh‘i{)g{g]%? CAPlJQALAl(E;gEST‘ l



... MOTIVO PELO QUAL O BRASIL
DEVERA INSTALAR 65,9 GW ATE 2021

2011
116,5 GW

2%

Fonte: EPE Plano Decenal de Expansao — PDE 2021

2021
182,4 GW

2%

m UHE

mEOL
PCH

= Biomasa

mUTEs

® Nuclear

Vrod W"‘ﬂ Lo CAPITAL INVEST@
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CADA FASE DO PROCESSO DE F&A DEVE ESTAR ACOMPANHADA

Processo de

PELOS ESPECIALISTAS ADEQUADOS

Profissionais do

Profissionais do

Processo de

venda vendedor comprador compra
Modelagem Financeira, € Estudo de mercado,
Avaliagao e & avaliacao preliminar e
Documentagao @ priorizacao
[ Esmmoragioda | 2 -
S {;:;:990 a £ = S Assinatura de LOI
¢ao o 27T Jou NDA
(planejamento S og < €
—__estratégico) —— g < O —_—
Road Show 3 X g Modelagem e avaliagao
(apresentagio) o = da oportunidade
Recebimento de Ofertas 2 = -8 S
Nao Vinculantes e pré- P oS > Oferta Nao Vinculante
selecao de candidatos = 3o 2 (NBO)
\/ ::; © g E < © .g g \4
£ T 28 P 5 QPsSE
oy o =) = =
Due Diligence (DD) . 2 3 o N =N B Due Diligence (DD)
2 2 25 N N B
e — : . . Sl % e —
) " O ‘D = o
) 7] w o o9 Ll
Recebimento de < oo c & I Oferta Vinculante
Oferta Vinculante S0 g o © (BO)
-
o
@ & ?
Assinatura do acordo o a B Assinatura do acordo
(SPA, SLA, IA) <u£> <"t’ 4 (SPA, SLA, IA)

%mzi( \/\j hd

Especialistas imprescindiveis numa
transacao conduzida profissionalmente.

Profissionais que em alguns
casos podem ser adequados .

e\ CAPITALI N_VESTG
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O ROAD-SHOW E CHAVE PARA OBTER AS MELHORES OFERTAS
DISTRIBUICAO REAL DE VALORES DE NBO NUMA VENDA ASSESSORADA PELA ClI

160%

140%

Valor da melhor oferta inicial, entre as 7 apresentadas

120%

Valor requerido pelo empreendedor, cliente de CAPITAL INVEST

100%

80%

60%

40%

VALORES DE NBO (NON BINDING OFFER)

20%

0% -+

75 investidores 3 ofertas acima
contatados em do valor

quatro
continentes

6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66 71 76
INVESTIDORES CONTATADOS

1 oferta 50%

18 investidores 8 investidores
acima do
valor requerido!

interessados fazem oferta

(firmam NDA). (NBO) requerido pelo

cliente da CI

Prez \/\Z"V\JP‘W? CAPITALINVESTG
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O ESTUDO DE MERCADO E ESSENCIAL PARA MAPEAR AS MELHORES
OPORTUNIDADES DO MERCADO, E O “DEAL” PARA CONCRETIZA-LAS

ESTUDO DE MERCADO

(

<

~

TRANSACAO
(DEAL)

|

CASO REAL DE EMPRESA MULTINACIONAL ASSESSORADA PELA CI

TOP DOWN:

Fit List:

Long List: INFORMAGOES 43
187 potenciais alvos PUBLICAS DO empresas
MERCADO candidatas

- BOTTOM UP:
CONTATO COM AS Short List: INFORMAGCOES

EMPRESAS 5 boas PRIVADAS DO
oportunidades MERCADO

i),

Final List: 3
empresas
interessadas numa
transacéao

1 empresa adquirida

o
-
<
(@]
Z
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A QUEDA NOS PRECOS DOS LEILOES TEM SIDO COMPENSADA
PELOS MELHORES FATORES DE CAPACIDADE E CAPEX

Evolucao dos principais parametros com impacto na “TIR de projeto” nas edlicas

A 128,94

/
, \ 1\ 19,29 FC
100,00 Y, 100,60 el P x FC / CapEx
o 98,34

k 100,40 e CAPEX
100,00 97,50 . ~ — M/ 90,90 P xFe
B & 87,24 Prego (P)
86,35 - ° ¢
) 00 \ 83102 - ’ 80,86 == @== Evolucéo estimada TIR Projeto
‘ZE\A 66,67 ) 73,03 4
— 60,00 60,00
66.67 \A A\ 55.00
A 55,00
56,75
49,47
45,26
34,40 34,41 35,72 28,17
PROINFA LER 2009 LFA 2010 LER 2010 A3 2011 LER 2011 A5 2011 A5 2012

Fonte: BNDES, ANEEL. Analise: CAPITAL INVEST. OBS: TIR estimada, baseada num modelo
financeiro padrao

(*) Com a Unica excegédo do Capex A5-2012 estimado como igual a dados BNDES A5-2011 (aumento %WZI( /\ZW )m Je F< CAPITAL |NVEST‘ l
16

de 10% aprox. pela mudanca FINAME, compensado pela queda anual de 10%) 20]3 M&A Advisors



ATRASAR O INICIO DA CONSTRUGAO DOS PROJETOS E UMA FORMA
EFETIVA DE AUMENTAR A TIR

Evolucao dos principais parametros com impacto na “TIR de projeto” nas edlicas

FC
100,00 = P x FC / CapEx
98,34
’ e CapE
100,00 97,50 apEX
Px FC
Preco (P)

== @== T|R de Projeto CENARIO 2
== = T|R de Projeto CENARIO 1
TIR de Projeto CENARIO 12

56,75 \
A 44.00 A 44,00

45,26

34,40 34,41 35,72 28,17

PROINFA-0 LER2009-0 LFA2010-0 LERZ2010-0 A32011-1 LER2011-0 A52011-3 A52012-3

Fonte: BNDES, ANEEL. Analise: CAPITAL INVEST % { A,/ J -( CAPITAL INVEST( t
_ : . . . reZl (Napower =
OBS: TIR estimada baseada num modelo financeiro padréo \ d P2013 M&A Advisors 17-



NA PRATICA O MAIOR RISCO ESTA NA PERFORMANCE

Fatores de Capacidade Estimados (FCE), Verificados (FCV), e suas Divergéncias (A), de
todos os parques edlicos que constam no relatério de acompanhamento ONS Abr 2013

57%
(9% 50% 50% 49%
47%
(o)
43% 20, 219)
40% 399
37% 374 8% o ° 38%
D /0
Bfo o 33%
32% 10,
AS° 28%
27% 27§ - \/° & /
49, E=EEE A%

41% 41% 22%  e==FCE

33% 32% === FCV

8% 8% 6% 6% a0
3%
O B 8 8 =

= .5
4% 6%

5% 16% 79 -18%-+18% 3o
"23% 6% -

;\O\\ o S QQQ% QYQV cgzy\ é\o% @Q“v\ & o @Oo’v ro’o ({/ooql (ooo\ & ®§° Q/ooﬁ Oo“p Q/oo% oé& &
& ¢ Qy\/\’ O 0‘3’ & & S K & < RN %\é F T Y SN N
N S A R > S N RSN & & P Qo® & & & g‘o & &
< < Y (0@ Y'%O < O\fb < < <2Qy~ & ¥ X ((/o\’
Q/O\’ o\zo 0" QQy &L

FCV: Fator de Capacidade Verificado ultimos 12 meses U\ i ] owe
FCE: Fator de Capacidade Estimado (P50) original do projeto (n&o revisado) A~ la013 M&A Advisors

Fonte: Boleti(:/n mensal de geragao edlica ONS Abr 2013 % % { \ < CAPITAL I NVESTC
. . T r 'l r
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A TENDENCIA PARA 2013 DEVE SER DE AUMENTO DOS VALORES
DOS PPAS NOS LEILOES DO MRE NO RANGE 10%-35% (**)

Impacto
estimado no o
valor do PPA Logica
10%-15% P90 Diminui a receita
dos PPAs
Fim das ICGs
Diminuicao da
5%-10% FINAME oferta de Projetos Aumento do
(**) () Preco do PPA
5%-15% Desvalorizacao
do Real Aumento do valor
do CapEx
5%-10% Queda anual
a.a. CapEx EOL Aumento do custo

do capital

Aumento de

juros

(*) De 16GW para menos de 4GW. %FAZI{ \/\Z[/\J )owe? CAPITALI NVEST‘ r_‘ﬁ
-19-
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